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I. UVOD

Revizijo poslovanja Slovenske razvojne druzbe d.d. (v nadaljevanju: SRD) v letu 2000 smo
izvedli na podlagi ZRacS-1 in Dopolnitve programa dela za izvrSevanje revizijske pristojnosti
Racunskega sodis¢a RS v letu 2001 (§t. 3104-2/01-3 z dne 18. 10. 2001). Sklep o izvedbi
revizije (§t. 1206-8/01-3) je bil izdan 22. 10. 2001. Pregled na SRD smo zaceli 23. 10. 2001 in
ga koncali 9. 11. 2001.

Revizija je bila opravljena v skladu s 17. ¢lenom Zakona o Slovenski razvojni druzbi in
programu prestrukturiranja podjetij (Uradni list RS, §t. 39/97, 68/97, v nadaljevanju:
ZSRDPP). Racunovodske izkaze SRD za leto 2000 je revidirala revizijska druzba. Ra¢unsko
sodis¢e je ugotovilo, da je opravljeno delo ustrezna podlaga za izdajo revizijskega mnenja
racunskega sodisca.

Cilj revizije je bil

e izreCi mnenje o resni¢nosti, poStenosti in pravilnosti racunovodskih izkazov,
e izreCi mnenje o pravilnosti in smotrnosti poslovanja v delu, ki se nanasa na porabo
sredstev za izvajanje nalog poslovnega procesa.

V prvem delu smo izrek mnenja oprli na revizijsko porocilo zunanjega revizorja, v drugem
delu pa smo preizkus pravilnosti izvedli sami, pri tem pa smo poseben poudarek namenili
nastanku in evidentiranju stroSkov storitev, kjer so bila izkazana velika odstopanja od
sprejetega finan¢nega nacrta in velika povecanja glede na leto poprej. Ker so v revidiranem
letu nastali novi stroski, so bili predmet preverjanja tako glede viSine stroskov kot
upravicenosti in zakonitosti nastanka.

Predstavitev revidirane osebe

SRD je bila ustanovljena z ZSRDPP, oziroma se je s tem zakonom v druzbo preoblikoval
Sklad Republike Slovenije za razvoj, d.d., Ljubljana, pripojen pa je bil tudi Tehnolosko
razvojni sklad Republike Slovenije. ZSRDPP je dolocil pravno organizacijsko obliko druzbe
kot delnisko druzbo, dolocil pa je tudi njene naloge in pogoje ter nacin njenega delovanja.
Ustanoviteljica je bila Republika Slovenija, njen vlozek je 9.000 mio SIT.

SRD na podlagi ZSRDPP opravlja naslednje naloge:

e projektno financiranje v skladu z dolo¢ili ZSRDPP;

e prestrukturiranje gospodarskih druzb in naloge na podro¢ju programa prestrukturiranja
podjetij (PPP) in sodelovanja pri izvajanju projektov ohranjanja oziroma odpiranja novih
delovnih mest, doloc¢enih s tem ali drugimi zakoni;

¢ spodbujanje in sofinanciranje tehnoloskega razvoja v Republiki Sloveniji (TRS);

e upravljanje in razpolaganje z vrednostnimi papirji in drugimi sredstvi, pridobljenimi v
procesu lastninskega preoblikovanja, prestrukturiranja in privatizacije podjetij, doloc¢ene z
Zakonom o privatizaciji pravnih oseb v lasti Sklada Republike Slovenije za razvoj in
obveznosti Agencije Republike Slovenije za prestrukturiranje in privatizacijo (Uradni list
RS, st. 71/94, 57/95, 39/96, 50/96 in 30/98);



e druge naloge, dolo¢ene z drugimi zakoni.

Na podlagi Zakona o zakljucku lastninjenja in privatizaciji pravnih oseb v lasti Slovenske
razvojne druzbe (Uradni list RS, §t. 30/98, 72/98, 12/99, 16/99, 6/00, v nadaljevanju:
ZZ1.PPO) so na SRD presle tudi terjatve in lastniSki delezi, ki jih je Agencija za sanacijo
bank in hranilnic (v nadaljevanju: ASBH) odkupila od bank v sanaciji.

Na dan 31. 12. 2000 je imela SRD 78 zaposlenih. V letu 2000 je zmanjSala Stevilo zaposlenih
za 15 delavcev.

Odgovorna oseba SRD v c¢asu, na katerega se nanaSa revizija, in v Casu revizije je bil dr.
Marjan Rekar, predsednik uprave.



ILUGOTOVITVE

1. Ugotovitve prejSnjih revizij

1.1 Racunsko sodisce je v revizijskem porocilu (§t. 1202-5/00-11 z dne 1. 3. 2000) o
racunovodskih izkazih SRD za leto 1999 izreklo pozitivno mnenje.

1.2V revizijskem porocilu (§t. 1202-22/00-25 z dne 21. 5. 2000) o prodaji delezev v letih
1998 in 1999, kjer je bila v postopek revizije vklju¢ena prodaja delezev SRD v druzbi Donit
Tesnit d.d., Medvode in v druzbi Gradbeno podjetje Grosuplje d.d., Ljubljana) je bilo podano
mnenje o skladnosti izvedenih postopkov prodaje s predpisi in smotrnost prodaje delezev z
vidika ciljev prodaje, vodenja prodaje in dosezenih rezultatov prodaje.

2. Rac¢unovodska nacela in ra¢unovodske usmeritve

Racunovodski izkazi SRD so bili pripravljeni v skladu z racunovodskimi in porocevalskimi
zahtevami Slovenskih racunovodskih standardov in Pravilnika o raCunovodstvu, ki ga je na
podlagi ZSRDPP sprejel nadzorni svet druzbe 1. 2. 2000, njegove dolocbe pa so se smiselno
uporabljale tudi za izdelavo zakljucnega racuna za leto 1999.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva so predstavljale evidencne obresti od dolgoro¢nih
deviznih posojil, ki so bila prenesena na SRD 1. 5. 1998 po amortizacijskih nacrtth ASBH.
Dolgoro¢na devizna posojila so bila od ASBH prevzeta na podlagi Pogodbe o ureditvi
razmerij iz premozenja ASBH na SRD.

Opredmetena osnovna sredstva so bila prikazana po njihovi nabavni vrednosti, ¢e pa ta ni bila
znana, pa po posteni vrednosti. Posebej so bili izkazani popravki vrednosti kot kumulativni
odpis, ki so bili posledica amortiziranja po neodpisani vrednosti. SRD je amortizirala
opredmetena osnovna sredstva posami¢no in ¢asovno enakomerno za tista sredstva, ki jih je
tudi uporabljala. SRD je osnovna sredstva revalorizirala z indeksom rasti cen Zivljenjskih
potrebscin, ki je v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2000 znasal 108,9.

Dolgorocne in kratkoro¢ne financne nalozbe so se v zacetku izkazovale po nabavni vrednosti,
ki ji ustrezajo naloZena denarna ali druga sredstva. Del dolgoro¢nih finan¢nih naloZzb, ki je
zapadel v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, se je izkazal kot kratkoro¢na finan¢na
nalozba. Finan¢ne nalozbe v kapital so se revalorizirale na podlagi indeksa rasti cen
zivljenjskih potrebscin, posojila pa so se revalorizirala v skladu s sklenjeno pogodbo.
Revalorizacijsko povecanje finan¢nih nalozb in revalorizacijski del obresti je oblikoval
revalorizacijski izid. Nalozbe v vrednostne papirje so bile izkazane po nacelu nizje vrednosti
med povprecno revalorizirano nabavno ceno in trzno ceno na dan bilance stanja.

Glede na vir pridobitve kapitalskih naloZb vplivajo popravki njihove vrednosti na izkaz
uspeha ali pa na rezerve v bilanci stanja. Tako vplivajo na rezerve popravki vrednosti nalozb
podjetij, ki so prisle na SRD na podlagi razpisa o prestrukturiranju in sanaciji iz leta 1992, in
naloZzb podjetij, ki so bile prenesene na podlagi 26. ¢lena ZZLPPO.



Ce je dolgoroéna finan¢na nalozba izgubljala vrednost, je SRD oblikovala popravke vrednosti
nalozb na podlagi kriterijev, s katerimi se ugotavlja tveganost posamezne nalozbe glede na
poslovanje podjetja. Osnovni kriteriji za oblikovanje viSine popravkov vrednosti so bili
podatki o uvrstitvi podjetja v ustrezni bonitetni razred po metodologiji SRD, mnenje
projektnega vodje in financnega svetovalca o poslovanju podjetja ter drugi podatki in ocene,
ki jih ima finan¢no racunovodska sluzba SRD v c¢asu ocenjevanja vrednosti dolgoro¢nih
finan¢nih naloZzb.

Brezplacno pridobljene nalozbe v kapital podjetij v okviru projekta sanacije so bile ob
prenosu oziroma pridobitvi izkazane v viSini knjigovodske vrednosti kapitala na dan prenosa.
Prenesena vrednost je povecala vrednost posebnih rezerv. Nalozbe v kapital so na dan
bilance stanja ovrednotene po nalozbeni metodi, njihova vrednost je lahko znizana za
ustrezne popravke vrednosti na podlagi bonitetnega razreda. Oblikovani popravki vrednosti
nalozb znizujejo ali povedujejo vrednost posebnih rezerv. Ce se prodajo prenesene nalozbe,
kupnina v celoti povecuje vrednost rezerv.

Prenesene dolgorocne nalozbe iz lastnih sredstev so bile na dan bilance stanja izkazane po
nalozbeni metodi, znizane za ustrezne popravke, ki so bili oblikovani na podlagi bonitetnega
razreda. Oblikovani popravki so bremenili rezultat v teko€em obdobju. Pri nalozbah, ki so
bile kot ostanki ste¢ajnih mas prenesene na SRD po 41. ¢lenu Zakona o lastninskem
preoblikovanju podjetij (Uradni list RS, §t. 55/92, 7/93, 31/93, 32/94, 43/95, 1/96, v
nadaljevanju: ZLPP) ob zakljucku stecajnega postopka, so bili popravki vrednosti oblikovani
po enakih kriterijih.

Dolgoroc¢ne financne nalozbe kot poslovno nepotrebna sredstva v procesu lastninjenja do
prenosa na upravi¢ence po ZLPP (prenos na PID-e z javnim razpisom) so izkazane v viSini
knjigovodske vrednosti kapitala na dan prenosa. Za te nalozbe niso oblikovani popravki.

Terjatve iz poslovanja in terjatve iz financiranja so bile izkazane z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin. Popravki terjatev se glede na vrsto terjatev oblikujejo v odvisnosti od rednosti
placil in ustreznosti zavarovanja; za terjatve, prijavljene v steCajno maso, pa so oblikovani
popravki vrednosti v visini 100 %.

Uc¢inki revalorizacije sredstev in obveznosti so oblikovali ali ¢rpali revalorizacijski izid, ki je
bil vkljucen v izkaz uspeha kot prihodek ali odhodek financiranja.

Prihodki od prodaje so prodajne vrednosti opravljenih storitev, navedenih v racunih in drugih
listinah, zmanjSani za obracunani DDV.

Davek od dobicka je znasal 25 % od davcne osnove III. iz davéne bilance. Od 1. 7. 1999
naprej je SRD daveni zavezanec za placilo davka na dodano vrednost. Vstopni DDV se
izracuna z odbitnim deleZzem.

3. Racunovodski izkazi



3.1 Bilanca stanja na dan 31. 12. 2000

V bilanci stanja je SRD konec leta 2000 izkazala sredstva in obveznosti v skupni viSini
100.032.482 tiso¢ SIT in zabelezila rast glede na 31. 12. 1999 v visini 13 %.

Tabela 1: Bilanca stanja na dan 31. 12. 2000 in 31. 12. 1999

Sredstva in obveznosti do virov Znesek v tiso¢ SIT Indeks Strukt.
sredstev 31.12.2000 31.12. 1999 99/98 v %
Stalna sredstva 70.777.566 59.541.143 119 70,8
Neopredm. dolgoro¢na sredstva 55.665 226.463 25 0,1
Opredmetena osnovna sredstva 5.754.477 503.212 5,8
Dolgorocne finanéne nalozbe 64.967.424 58.811.468 110 64,9
Gibljiva sredstva 29.254.916 29.281.852 100 29,2
Dolgoroc¢ne terjatve iz poslovanja 768.848 1.880.468 41 0,8
Kratkorocne terjatve iz poslovanja 7.727.732 4.035.668 191 7,7
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 20.397.992 23.053.787 88 20,4
Denarna sredstva 85.338 108.644 79 0,1
Aktivne Casovne razmejitve 275.006 203.285 135 0,2
Skupaj sredstva 100.032.482 88.822.995 113 100,0
Kapital 62.307.957 55.946.460 111 62,3
Osnovni kapital 9.000.000 9.000.000 100 9,0
Vplacani presezek kapitala 118.175 118.175 100 0,1
Rezerve 45.490.557 51.116.405 89 454
Prenesena izguba prejSnjih let (1.446.622) (15.346.837) 9 (1,4)
Revalorizacijski popravek kapitala 8.980.498 12.505.339 72 9,0
Cista izguba poslovnega leta 0 (1.446.622)

Nerazdeljeni dobicek poslovnega leta 165.349 0 0,2
Dolgoroc¢ne obveznosti 20.550.285 17.678.619 116 20,5
Dolgorocne rezervacije 4.267.401 2.303.134 185 4,2
Dolgoro¢ne obveznosti iz financ. 5.682.847 5.295.706 107 5,7
Dolgorocne obveznosti iz posl. 10.600.037 10.079.779 105 10,6
Kratkoro¢ne obveznosti 17.174.240 15.197.916 113 17,2
Kratkoro¢ne obveznosti iz financ. 4.874.336 3.566.811 137 49
Kratkoro¢ne obveznosti iz poslov. 12.296.808 11.627.614 106 12,3
Pasivne ¢asovne razmejitve 3.096 3.491 89 0,0
Skupaj obveznosti 100.032.482 88.822.995 113 100,0

3.1.1 Opredmetena osnovna sredstva

SRD je 31. 12. 2000 izkazala opredmetena osnovna sredstva v visini 5.754.477 tiso¢ SIT, od
tega je bilo v njeni uporabi 266.050 tiso¢ SIT osnovnih sredstev, sredstva v visini 877.029
tiso¢ SIT pa so bila na SRD prenesena iz steCajnih mas ali po ZLLP in jih sama ni
uporabljala. SRD ima med nepremi¢ninami knjizeno premozenje TAM, d.d. v steCaju, ki ga je
pridobilo z nakupom 29. 6. 2000 v skupni visini 5.198.907 tiso¢ SIT. Za to premozenje SRD
ne obracunava amortizacije, njegova knjigovodska vrednost konec leta 2000 je znaSala
4.611.398 tiso¢ SIT.



Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2000 je prikazano v tabeli 2.

Tabela 2: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev

v tiso¢ SIT

Vsebina Zemljisca Zgradbe Pohistvo in | Mat. naloz. Skupaj

oprema Vv pripravi
Nabavna vrednost
Stanje 31. 12. 1999 32.412 361.400 384.928 22.848 801.588
Povecanja 0 737.318 29.449 0 766.767
Predplacila za osn. sred. 0 0 0 0 0
Zmanj$anja (4.007) (125.517) (44.462) 0 (173.986)
Revalorizacija 2.881 72.596 34.597 2.067 112.141
Stanje 31. 12. 2000 31.286 1.045.797 404.512 24.915 1.506.510
Popravek vrednosti
Stanje 31. 12. 1999 0 89.709 208.667 0 298.376
Amortizacija 0 13.205 53.062 0 66.267
ZmanjSanja 0 (4.753) (28.190) 0 (32.943)
Povecanja 0 0 0 0 0
Revalorizacija 0 8.906 22.825 0 31.731
Stanje 31. 12. 2000 0 107.067 256.364 0 363.431
Sedanja vrednost
Stanje 31. 12. 1999 32.412 271.691 176.261 22.848 503.212
Stanje 31. 12. 2000 31.286 938.730 148.148 24.915 1.143.079

3.1.2 Financ¢ne nalozbe

SRD je konec leta 2000 izkazala za 85.365.417 tiso¢ SIT finan¢nih nalozb, od tega je bilo
64.967.424 tiso¢ SIT dolgoro¢nih in 20.397.993 tiso¢ SIT kratkoro¢nih naloZb.

Strukturo dolgoro¢nih finanénih nalozb po vrstah prikazuje tabela 3.



Tabela 3: Dolgoro¢ne financne nalozbe po vrstah

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe Vrednost v tiso¢ SIT Indeks
31.12.2000 31.12.1999 00/99
Nalozbe v kapital 47.270.067 40.256.912 117
- naloZbe v delnice bank in drugih organizacij 715.088 574.189 125
- nalozbe v delnice domacih podjetij 65.270.207 58.791.233 111
- nalozbe v deleze domacih podjetij 63.475.584 61.746.122 103
- nalozbe v deleZe tujih podjetij 97.516 0
- popravek vrednosti (82.288.330) (80.854.632) 102
Dolgoro¢ne obveznice 4.799.615 2.624.300 183
- BTC d.d., Ljubljana 552.808 515.734 107
- SKB banka d.d., Ljubljana 260.716 300.436 87
- Hoteli Bernardin d.d, Portoroz 3.458.902 3.226.930 107
- SIP Strojna industrija d.d., Sempeter 702.919 655.778 107
- popravek vrednosti (za SIP Sempeter) (175.730) (2.074.578)
Dolgoroc¢ni depoziti pri domacih bankah, zmanj$ani
za tekoca dospetja 1.059.128 448.742 236
Dolgoro¢no dana posojila 11.838.614 15.481.514 76
- podjetjem iz lastnih sredstev SRD 12.918.577 14.932.535 76
- prenesena posojila od MGD 6.784 11.843 57
- posojila po ZLPP 2.374.264 2.929.512 81
- posojila po ZLPP-komisijski posli 1.201.624 1.432.502 84
- posojila TRS 3.603.673 3.805.878 95
- posojila PPP (RS 13) 1.358.962 1.065.767 128
- posojila PPP 1.181.729 904.859 131
- posojila ASBH 399.996 2.816.928 14
- ostalo 52 52 100
- tekoCe dospetje dolgoroénih posojil (2.935.460) (4.098.110) 72
- popravek vrednosti (8.271.587) (8.320.252) 99
Skupaj 64.967.424 58.811.468 110

Popravki vrednosti dolgoro¢no danih posojil, ki so vplivali na izkaz uspeha, so bili v najvec;ji
meri oblikovani za posojila iz lastnih sredstev — 6.358.937 tiso¢ SIT in posojila v okviru PPP
v visini 886.297 tiso¢ SIT.

V letu 2000 se je izhodiS¢na obrestna mera za dolgoro¢no odobrena posojila gibala med
TOM+3 % in TOM+6 %. SRD je izhodis¢no obrestno mero prilagajala gibanju obrestnih mer
na finan¢nih trgih in razvrstitvi posojilojemalca v bonitetni razred glede na metodologijo
SRD.

Med dolgoro¢nimi finan¢nimi nalozbami se je najvedji del nanasal na nalozbe v kapital
podjetij in bank v skupni visini 52.069.681 tiso¢ SIT ali 80 %. Prikaz tovrstnih naloZb glede
na nacin pridobitve prikazuje tabela 4.



Tabela 4: Nalozbe v kapital podjetij in bank glede na nacin pridobitve

Nacin pridobitve nalozb v kapital Znesek v tiso¢ SIT
31.12.2000 31.12.1999

Prenesene nalozbe z Ministrstva za finance 2.080.615 1.910.101
Prenesene nalozbe z Ministrstva za gospodarske dejavnosti 684.817 628.702
Prenesene nalozbe v podjetja v sanaciji 73.216.328 69.633.294
Nalozbe iz lastnih sredstev SRD 32.425.404 24.142.250
Nalozbe po ZLPP 1.627.114 1.448.162
Nalozbe PPP (RS13) 0 0.488.052
Nalozbe TRS 24.024.896 332.410
Nalozbe ASBH 474.566 21.227.452
Popravek vrednosti (82.464.059) (82.929.211)
Skupaj 52.069.681 42.881.212

Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe v kapital so bile na dan 31. 12. 2000 ovrednotene v skladu s
Pravilnikom o racunovodstvu SRD. Tako je SRD oblikovala naslednje popravke vrednosti:

- za prenesene nalozbe 46.600.820 tiso¢ SIT

- za naloZbe iz lastnih virov 14.574.352 tiso¢ SIT - vpliv na izkaz uspeha,
predvsem: ELAN, MPP Gonila,
Cimos Int.

- za prevzete nalozbe od ASBH 20.577.179 tiso¢ SIT

- za nalozbe po ZLPP 379.351 tiso¢ SIT

- za prevzete nalozbe TRS 332.357 tiso¢ SIT - vpliv na izkaz uspeha

Skupaj 82.464.059 tisoc SIT

Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe je SRD izkazala v visini 20.397.993 tiso¢ SIT. Strukturo po
posameznih vrstah prikazuje tabela 5.

Tabela 5: Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe

Kratkorocne finan¢ne nalozbe Vrednost v tiso¢ SIT Indeks
31.12.2000 31.12. 1999 00/99
Depoziti 9.164.791 11.613.164 79
Kratkoroc¢ni vrednostni papirji 6.808.838 6.135.696 111
Kratkoro¢na posojila 4.424.364 5.304.927 83
Skupaj 20.397.993 23.053.787 88

Konec leta 2000 je med kratkoro¢nimi posojili evidentirano tudi posojilo TAM v visini
1.122.298 tiso¢ SIT.

SRD je za kratkoro¢ne naloZbe oblikovala popravek vrednosti v skupni visini 3.487.032 tiso¢
SIT, od tega se je 3.480.900 tiso¢ SIT nanaSalo na popravek vrednosti kratkoro¢nih posojil —
predvsem iz lastnih sredstev za terjatve do Palome, Gorica prikolice, za terjatve do TAM in
MPP Razvo;j.

3.1.3 Terjatve iz poslovanja
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Terjatve iz poslovanja so konec leta 2000 znasale 8.496.580 tiso¢ SIT. Dolgorocne terjatve so
bile izkazane v viSini 768.848 tiso¢ SIT in so se nanaSale na prejete obveznice od druzbe
Autocommerce d.d. in na terjatve za kupnino od prodaje deleza Ona-On na obrocno
odplacilo.

Kratkoro¢ne terjatve iz poslovanja so bile izkazane v visini 7.727.732 tiso¢ SIT, njihovo
strukturo prikazuje tabela 6.

Tabela 6: Kratkoro¢ne terjatve iz poslovanja

v tiso¢ SIT
Kratkorocne terjatve iz 31.12. 2000 31.12. 1999
poslovanja Vrednost Popravek Vrednost Popravek
Kupci 153.164 (3.406) 3.507 (3.178)
Kratkor. terjatve iz financ. 3.834.278 (3.039.248) 5.815.383 (5.052.293)
Druge kratkoroc¢ne terjatve 70.576.935 (63.832.832) 58.182.238 (55.525.753)
Predujmi 38.841 0 615.764 0
Skupaj 74.603.218 (66.875.486) 64.616.892 (60.581.224)

Oblikovani popravki se v ve¢ji meri nanaSajo na prenesene terjatve ASBH v visini 33.925.813
tiso¢ SIT in popravke prenesenih terjatev podjetij v stecaju, likvidaciji ali prisilni poravnavi v
visini 23.467.329 tiso¢ SIT.

3.1.4 Kapital

SRD je konec leta 2000 izkazala kapital v viSini 62.307.957 tiso¢ SIT. Sestavo kapitala po
posameznih vrstah prikazuje tabela 7.

Tabela 7: Kapital

Kapital po vrstah Vrednost v tiso¢ SIT
31.12.2000 31.12. 1999

Osnovni kapital 9.000.000 9.000.000
Vplacdani presezek kapitala 118.175 118.175
Rezerve 45.490.557 51.116.405
Prenesena izguba prejSnjih let (1.446.622) (15.346.837)
Nerazporejeni dobicek/ izguba tekoCega leta 165.349 (1.446.622)
Revalorizacijski popravek 8.980.498 12.505.339
Skupaj 62.307.957 55.946.460

Revalorizacija kapitala je bila obradunana z uporabo indeksa cen Zivljenjskih potrebscin.
Revalorizacijski popravek kapitala je 31. 12. 2000 znaSal 8.980.498 tiso¢ SIT, in sicer:

4.185.165 tiso¢ SIT,

17.408 tiso¢ SIT,
4.907.043 tiso¢ SIT,
(129.118) tiso& SIT.

- za osnovni kapital

- za vplacani presezek kapitala
- Za rezerve

- prenesene izgube

3.1.5 Dolgoroc¢ne rezervacije
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Dolgorocne rezervacije so bile na dan 31. 12. 2000 izkazane v viSini 4.267.401 tiso¢ SIT.
Dolgoro¢no vnaprej vracunani odhodki so bili oblikovani za pokrivanje moznih obveznosti,
ki bi lahko nastale v naslednjih letih za izdana porostva SRD za podjetja v lasti SRD.

3.1.6 Obveznosti iz financiranja

Obveznosti iz financiranja so bile konec leta 2000 izkazane v visini 10.557.183 tiso¢ SIT, in
sicer:

- dolgoro¢ne obveznosti v visini 5.682.847 tiso¢ SIT in
- kratkoro¢ne obveznosti v visini 4.874.336 tiso¢ SIT.

Strukturo po posameznih vrstah prikazuje tabela 8.

Tabela 8: Dolgoro¢ne obveznosti iz financiranja

Vrsta obveznosti Vrednost v tiso¢ SIT Indeks
31.12.2000 | 31.12.1999 00/99

Dolgoroc¢no dobljena posojila z izdajo obveznic 4.586.046 4.108.702 111

Dolgoroc¢no dobljena posojila od bank 877.662 826.162 106

Dolgoroc¢no dobljena posojila od drugih 394.671 368.202 107

Kratkoroc¢ni del dolgoro¢nih posojil (175.532) (7.360)

Skupaj 5.682.847 5.295.706 107

V strukturi teh obveznosti so najvecji delez v velikosti 80,6 % predstavljala dolgorocno
dobljena posojila z izdajo obveznic. SRD je pric¢ela z javno prodajo obveznic v novembru
1994. Nominalna vrednost celotne emisije znaSa 50 mio DEM, za obveznosti jam¢i SRD z
vsem svojim premozenjem. Glavnica obveznic bo dospela v placilo 31. 12. 2003. Od
1. 7. 1995 kotirajo obveznice na Ljubljanski borzi v borzni kotaciji A. Njihova trzna vrednost
je 31. 12. 2000 znaSala 89 % teoreti¢ne vrednosti glavnice.

Portfelj obveznic SRD (SKR1) je 31. 12. 2000 znaSal 8.369 lotov. Na podlagi obveznosti po
125. ¢lenu Stanovanjskega zakona je bilo upravicencem izroeno 1.680 lotov, za izpla¢ane
razlike upravicencem pa je bilo prodanih 87 lotov. Obveznost glavnice na dan
31.12. 2000 je znasala 41.631 tiso¢ DEM.

SRD je na dan 31. 12. 2000 izkazala 4.874.336 tiso¢ SIT kratkorocnih obveznosti iz
financiranja, od tega se je 3.698.804 tiso¢ SIT nanasSalo na zadrZana sredstva podjetij v
sanaciji iz dezinvestiranja.

SRD se je v letu 2000 zadolZila za nakup premoZenja TAM d.d. v ste€aju, Maribor v skupni

visini 4.530.000 tiso¢ SIT. Od tega je 3.530.000 tiso¢ SIT odplacala v letu 2000, v letu 2001
pa je bilo posojilo odplacano v celoti.

3.1.7 Obveznosti iz poslovanja
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Obveznosti iz poslovanja so konec leta 2000 znasale skupaj 22.784.293 tiso¢ SIT. Od tega so
bile dolgorocne obveznosti izkazane v viSini 10.600.036 tiso¢ SIT. Strukturo prikazuje

tabela 9.

Tabela 9: Dolgoro¢ne obveznosti iz poslovanja

Vrsta obveznosti

Znesek v tiso¢ SIT

31.12.2000 | 31.12.1999

Prejete dolgoro¢ne varscine 168.675 178.812
Dolgorocne obveznosti do Vlade RS (iz naslova ASBH kot del

posebnih rezerv) 7.785.629 3.760.273
Dolgorocne obveznosti do RS PPP (RS 13) 2.006.698 5.552.571
Dolgorocne obveznosti do Tobacne tovarne Ljubljana, d.o.o. 636.419 584.270
Dolgorocne obveznosti iz finanénega najema 2.615 3.853
Skupaj 10.600.036 10.079.779

Obveznosti SRD do Tobac¢ne tovarne Ljubljana, d.o.0., v znesku 636.419 tiso¢ SIT, so nastale
zaradi arbitraznega postopka zaradi izgube sredstev druzbe v nekdanji Jugoslaviji.

Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja so konec leta 2000 znaSale 12.184.257 tiso¢ SIT.

Strukturo prikazuje tabela 10.

Tabela 10: Kratkorocne obveznosti iz poslovanja

Vrsta obveznosti

Znesek v tiso¢ SIT

31.12.2000 | 31.12.1999
Obveznosti iz lastninskega preoblikovanja 8.676.188 7.940.604
Obveznosti iz poslovanja za tuj raéun 2.204.631 2.046.917
Obveznosti za odkupljene terjatve 822.793 817.828
Prejeti predujmi in vars¢ine 227.432 116.580
Obveznosti do dobaviteljev 103.474 25.415
Obveznosti za obresti 92.359 186.798
Druge kratkoro¢ne obveznosti 53.958 59.884
Kratkoro¢ni del dolgoro¢nih obveznosti 3.422 433.588
Skupaj 12.184.257 11.627.614

Najvecji znesek so predstavljale obveznosti iz lastninskega preoblikovanja. Strukturo

tovrstnih obveznosti prikazuje tabela 11.
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Tabela 11: Obveznosti SRD iz lastninskega preoblikovanja

Obveznosti V tiso¢ SIT
2000 1999

- do drzavnega proracuna za kupnino 1.387.380 591.770
- nakazila podjetij pred pridobitvijo drugega soglasja 320.049 0
- do PID ter odSkodninskega in kapitalskega sklada 1.281.689 509.314
- do denacionalizacijskih upravicencev 120.287 132.549
- iz prevzetih delezev po ZLPP 80.347 238.194
- za dana sredstva podjetjem po ZZLPPO 160.000 0
- od kupnin za prodana podjetja ex lege 826.297 2.063.686
- od obresti na terjatve ex lege 27.537 7.134
- od terjatev ex lege — p.p. 205.846 0
- iz danih dolgoro¢nih posojil in obracunanih obresti po ZLPP 2.416.833 2.949.655
- od obresti od obveznic 224.815 299.204
- za prejete dividende — ex lege 456 0
- druge obveznosti — komisija 1.370.481 118.512
- rezervacije za komisijsko poslovanje po sklepu vlade 424.668 1.030.586
Popravki po ZLPP, ex lege (170.497) 0
Skupaj 8.676.188 7.940.604

V skladu s 6. ¢lenom Zakona o uporabi sredstev, pridobljenih iz kupnine na podlagi zakona o
lastninskem preoblikovanju podjetij (Uradni list RS, §t. 45/95, 34/96, 60/99, v nadaljevanju:
ZUKLPP) SRD vsako cetrtletje izdela bilanco pritokov in odtokov sredstev od kupnin, kar

prikazuje tabela 12.

Tabela 12: Bilanca pritokov in odtokov po ZLPP

Pritoki in odtoki Znesek v tiso¢ SIT
2000 1999

Pritoki

Prejete kupnine - notranji odkup 2.449.774 4.366.699
80 % prejetih izterjanih terjatev do nekdanje Jugoslavije 67.271 383.562
Izplacane dividende 80.579 289.577
Zamudne obresti za prejeta sredstva kupnin 1.597 1.212
Pladane obresti za dolgoro¢na posojila iz ZLPP 389.770 321.682
Obveznosti od prodaje ex lege 829.901 7.954
Placane obresti 20.314 598
Obveznosti za obracun terjatev iz oSkod.druzbenega premozenja 0 33.745
Placane glavnice dolgoroc¢nih kreditov 563.419 64.335
Prejete obresti obveznic Autocommerce d.d. 156.332 0
Prodaja poslovno nepotrebnih sredstev 0 884
Placila iz komisije 0 1.000.000
Skupaj pritoki 4.558.957 6.470.248
Odtoki

Stroski SRD po ZLPP (476.000) (650.509)
Nakazila kupnine prora¢unu (3.406.347) (9.634.105)
Skupaj odtoki (3.882.347) (10.284.614)
Obveznosti do drzavnega proracuna za kupnino 1.268.380 291.212
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V letu 2000 je bila dokon¢na obveznost za Cetrto trimesecje v znesku 1.268.380 tiso¢ SIT
poravnana 5. 1. 2001.

Po sklepu vlade (St. 400-06/93-8/9-8 z dne 13. 6. 1996) in na podlagi sklepov upravnega in
kreditnega odbora je SRD tudi v letu 2000 dajala podjetjem, ki so bila nanjo prenesena, da bi
se prestrukturirala in privatizirala, dolgoroc¢na in kratkorocna posojila ter porostva v svojem
imenu in za racun Republike Slovenije. Potrebne rezervacije za komisijske posle so bile
oblikovane iz prilivov sredstev po ZLPP na podlagi nac¢rtovanih potreb.

3.2 Izkaz uspeha za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2000

V obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2000 je SRD izkazala 35.583.831 tiso¢ SIT prihodkov in

35.418.482 tiso¢ SIT odhodkov ter tako ustvarila 165.349 tiso¢ SIT dobicka.

Tabela 13: Izkaz uspeha v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2000

Prihodki in odhodki Znesek v tiso¢ SIT Indeks
2000 1999 00/99
Cisti prihodki od prodaje 753.283 1.170.195 64
Kosmati donos iz poslovanja 753.283 1.170.195 64
Stroski materiala in storitev (702.637) (503.186) 140
Stroski dela (717.638) (811.598) 88
Amortizacija (87.494) (60.711) 144
Drugi odhodki poslovanja (50.053) (62.169) 81
Odpisi obratnih sredstev 0 0 0
Izguba iz poslovanja (804.539) (267.469) 301
Prihodki od obresti in drugi prihodki financiranja 17.286.978 8.113.596 213
Odpisi in popr. vrednosti dolg. in kratk. fin. nalozb (30.869.523) | (12.888.012) 240
Odhodki za obresti in drugi odhodki financiranja (2.673.804) (656.288) 407
Izguba iz rednega delovanja (17.060.888) (5.698.173) 299
Izredni prihodki 17.543.570 4.684.335 375
Izredni odhodki (317.333) (432.784) 73
Celotni dobicek/ izguba 165.349 | (1.446.622)
Davek od dobicka 0 0
Cisti dobigek/ izguba poslovnega leta 165.349 (1.446.622)

3.2.1 Cisti prihodki od prodaje

SRD je v letu 2000 izkazala za 702.637 tiso¢ SIT tovrstnih prihodkov. Njihovo strukturo po

posameznih vrstah prikazuje tabela 14.
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Tabela 14: Cisti prihodki od prodaje

Prihodki Znesek v tiso¢ SIT
2000 1999

Provizije za dana posojila in garancije 97.685 137.393
Obracun nadomestila za stroske po ZLPP 405.336 596.810
Prihodki od provizij za prenos vrednostnih papirjev 8.927 9.695
Prihodki od storitev PPP 44.622 351.294
Prihodki od prodaje blaga 0 52
Prihodki od upravljanja s premozenjem TAM 145.422 0
Ostali prihodki od storitev 51.291 74.951
Skupaj 753.283 1.170.195

V obracun nadomestila za stroSke po ZLPP v visini 405.336 tiso¢ SIT je vklju¢en predracun
stroskov sektorja za lastninjenje SRD za leto 2000, v visini 400.000 tiso¢ SIT, ki je bil potrjen

s sprejetjem nacrta za leto 2000 na nadzornem svetu 5. 6. 2000.

3.2.2 Stroski poslovanja

Stroski poslovanja SRD so bili v letu 2000 izkazani v viSini 1.557.822 tiso¢ SIT.

Tabela 15: Stroski poslovanja

Vrsta stroskov Znesek v tiso¢ SIT Struktura Indeks
poslovanja 2000 1999 2000 v % 00/99
Stroski materiala 34.133 42.720 80 2,2
Stroski storitev 668.504 460.466 145 429
Stroski dela 717.638 811.598 88 46,1
Amortizacija 87.494 60.711 144 5,6
Drugi odhodki 50.053 62.169 81 3,2
Skupaj 1.557.822 1.437.664 108 100,0

3.2.3 Stroski materiala in storitev

Za stroSke materiala in storitev je SRD v letu 2000 porabila skupaj 702.637 tiso¢ SIT za

namene, opredeljene v tabeli 16, kar je bilo za 40 % vec kot v preteklem letu.
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Tabela 16: Stroski materiala in storitev

Vrsta stroskov Znesek v tiso¢ SIT Indeks
2000 1999 00/99
Stroski materiala 34.133 42.720 80
- stroski pisarniskega materiala 19.556 25.105 78
- ostali stroski materiala 14.577 17.615 83
Stroski storitev 668.504 460.466 145
- najemnine 121.036 112.236 108
- stroski stor. placilnega prom.in ban¢n. stor. 65.417 48.488 135
- stro§ki intelektualnih in osebnih storitev 402.486 202.866 198
- ostali stroski storitev 79.565 96.876 82
Skupaj 702.637 503.186 140

Med zgoraj navedenimi stroski so tudi v letu 2000 predstavljali najvecji delez stroski za
intelektualne in osebne storitve v visini 402.486 tiso¢ SIT.

Delovanje SRD kot vecinskega lastnika podjetij ELAN d.d., Begunje in TAM Maribor se je
odrazilo tudi v viSini nastalih stroskov, tako med povecanimi ban¢nimi stro§ki na racun
izdanih garancij kot stroskov za upravljanje s premozenjem in ¢lanstvom v konzorciju TAM
ter poslovodenju in svetovanju za podjetje ELAN. V letu 2000 so bili stroski za poslovodenje
in upravljanje 178.260 tiso¢ SIT. SRD preverja stroSke glede na prevzete obveznosti v
pogodbah oziroma dogovorih.

V letu 2000 je SRD povecala stroSke, nastale zaradi storitev druzb za stike z javnostmi in
svetovanje pri komuniciranju, kljub temu da je zmanjSala obseg poslovanja z obstoje¢ima
svetovalnima druzbama oziroma je odpovedala sodelovanje z eno izmed njih. Namesto tega je
sklenila pogodbo o raziskovalni dejavnosti z novo druzbo, ki naj bi predvsem izvedla
raziskave o poziciji SRD v javnosti, odnos javnosti do ukrepov SRD in konkretne dejavnosti
SRD, raziskave med gospodarstveniki, raziskave med strokovno javnostjo in direktorji
podjetij v lasti SRD in druge raziskave, ki se nanasajo na dejavnost SRD. Raziskave so bile
dokoncane v letu 2001, v tem letu pa je ta druzba po pogodbi spremljala tudi medije, vendar
za vi§jo ceno, kot so to opravljale druzbe poprej. Skupaj je bilo za te namene potroSeno
9.927 tiso¢ SIT, od tega za raziskave 6.188 tiso¢ SIT.

SRD je posebej za potrebe ELANA sklenila pogodbo o svetovanju na podro¢ju odnosov z
javnostmi, na podlagi katere so nastali stroSki v viSini 4.772 tiso¢ SIT. Izvedena je bila
javnomnenjska raziskava o problematiki ELANA, interna raziskava med zaposlenimi v
ELANU, spremljali so se tudi mediji in analizirali prispevki.

3.2.4 Stroski dela

Stroski dela so v letu 2000 dosegli viSino 717.638 tiso¢ SIT.
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Tabela 17: Stroski dela po posameznih vrstah

Vrsta odhodka Znesek v tiso¢ SIT

2000 1999
Place in nadomestila zaposleni 458.398 610.527
Dajatve na place 217.116 151.462
Avtorski honorarji in pogodbe o delu 4.253 6.030
Drugi stroski dela 37.871 43.579
Skupaj 717.638 811.598

Zmanj$anje obsega stroskov za izplacila plac je posledica zmanjsanja Stevila zaposlenih.
V letu 2000 je nadzorni svet SRD sklenil nove pogodbe o zaposlitvi s predsednikom in ¢lani
uprave, v skladu s predpisanim navodilom za oblikovanje pla¢ upravam v javnih

gospodarskih druzbah. Poracuni prevec¢ izplacanih plac iz leta 1999 so bili izvedeni za ¢lane
uprave v prvi polovici leta 2000.

3.2.5 Prihodki od obresti in drugi prihodki financiranja

SRD je v letu 2000 izkazala 17.286.978 tiso¢ SIT prihodkov iz financiranja. Strukturo
prikazuje tabela 18.

Tabela 18: Prihodki od obresti in drugi prihodki financiranja

Prihodki in odhodki Znesek v tiso¢ SIT Indeks
2000 1999 00/99

Prihodki na podlagi delezev iz dobicka 276.356 1.996.177 14

Tecajne razlike 525 28

Prihodki od obresti 2.593.572 3.366.685 77

Diskont pri odkupu terjatev 10.009.817 18.844

Drugi prihodki od financiranja 41.743 256.557 16

Prihodki od prodaje delnic in delezev 1.593.922 1.295.198 123

Revalorizacijski presezek 2.771.043 1.180.107 235

Skupaj 17.286.978 8.113.596 213

V letu 2000 je SRD zabelezila najvecje poveCanje prihodkov zaradi diskonta pri odkupu
terjatev.

3.2.6 Odhodki za obresti in drugi odhodki financiranja

Odhodki za obresti in drugi odhodki financiranja so bili izkazani v viSini 2.673.804 tiso¢ SIT,
kar prikazuje tabela 19.
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Tabela 19: Odhodki za obresti in drugi odhodki financiranja

Odhodki Znesek v tiso¢ SIT Indeks
2000 1999 00/99

Odhodki za obresti 494.383 428.720 115

Tecajne razlike 0 437

Diskont pri odstopu terjatev 386.006 29.694

Diskont pri prodaji finanénih nalozb 1.591.827 48.001

Drugi odhodki financiranja 201.588 149.436 135

Skupaj 2.673.804 656.288 407

V primerjavi z letom poprej so se povecali predvsem odhodki zaradi diskonta pri prodaji
finan¢nih nalozb in odstopu terjatev.

3.2.7 Odpisi in popravki vrednosti financnih nalozb

SRD je v letu 2000 oblikovala popravke vrednosti dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finan¢nih
nalozb v skupni visini 30.869.523 tiso¢ SIT. Njihova velikost se je ve¢ kot podvojila glede na
leto prej. Razlog za to so predvsem oblikovani popravki dolgoro¢nih in kratkoro¢nih
finan¢nih nalozb v ELAN, v visini 10.839.274 tiso¢ SIT, in SKI MAR, v visini 2.905.520
tiso¢ SIT. Popravki so bili oblikovani v skladu s Pravilnikom o ra¢unovodstvu SRD, razen
pri porostvih, za katera pravilnik posebej ne opredeljuje kriterijev za oblikovanje popravkov,
in je bila kot osnova za oblikovanje popravkov upostevana stopnja vnovcljivosti izdanih
porostev v preteklosti in ocena projektnega vodje glede tveganja morebitne vnovcitve
porostva.

3.2.8 Izredni prihodki

SRD je v letu 2000 izkazala 17.543.571 tiso¢ SIT izrednih prihodkov. Njihovo strukturo
prikazuje tabela 20.

Tabela 20: Izredni prihodki

Izredni prihodki V tiso¢ SIT Indeks
2000 1999 00/99

Prihodki iz prej$njih let 702.731 1.439.357 49

Dobicek od prodaje osnovnih sredstev 8.151 2.070 393

Prihodki od prodaje premozenja TAM 54.883 0

Odprave rezervacij 503.312 1.780

Izterjane-odpisane terjatve 16.144.895 3.232.149 500

Drugi izredni prihodki 129.599 8.979

Skupaj 17.543.571 4.684.335 375

Izredne prihodke v letu 2000 sestavljajo predvsem prihodki od ukinitev popravkov terjatev in
nalozb v preteklem letu kakor tudi izterjane odpisane terjatve iz prejSnjih let.
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3.2.9 Izredni odhodki

Izredni odhodki SRD so bili izkazani v visini 317.333 tiso¢ SIT, od tega se je na odhodke
prejSnjih obdobij nanasalo 156.424 tiso¢ SIT, na izgubo pri prodaji osnovnih sredstev pa
142.012 tisoc¢ SIT.

3.2.10 Mozne obveznosti

SRD je bila po stanju 31. 12. 2000 porok za izdana porostva v visini 7.898.221 tiso¢ SIT, za
kar je izkazala tudi popravek vrednosti v visini 4.267.401 tiso¢ SIT, ki ga je evidentirala kot
dolgoro¢no rezervacijo.

Znesek potencialnih obveznosti SRD do toze¢ih strank je znaSal, po oceni pravne sluzbe,
1.823.871 tiso¢ SIT, od tega pa je najve¢ji znesek odpadel na Elektro Primorsko
Nova Gorica - 529.555 tiso¢ SIT ali 29 % moznih obveznosti iz teh obveznosti.

3.3 Izkaz financ¢nih tokov v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2000

V izkazu finan¢nih tokov je SRD za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2000 prikazala pritoke in

odtoke sredstev, kot je prikazano v tabeli 21.

Tabela 21: Izkaz finan¢nih tokov

v tiso¢ SIT
Naziv 2000 1999
PRITOKI
Zacetno stanje denarnih sredstev 108.644 28.960
Revalorizacija denarnih sredstev 9.669 2.201
Revalorizirano stanje denarnih sredstev 118.313 31.161
Pritoki pri poslovni dejavnosti
Prihodki 35.583.831 13.968.127
Poslovno dezinvestiranje/ (investiranje):
za¢etne manj konéne terjatve iz poslovanja in ACR (2.107.537) 3.440.333
Skupaj 33.476.295 17.408.460
Pritoki pri investicijski dejavnosti (dezinvestiranje)
Pobotano zmanjSanje neopredm. dolgoro¢nih sredstev 190.953 289.790
Pobotano zmanj$anje opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Pobotano zmanjs$anje kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 4.707.582 1.666.733
Skupaj 4.898.535 1.956.523
Pritoki pri dejavnosti financiranja (novo financiranje)
Povecanje kapitala - izven dobicka poslovnega leta 1.216.913 11.053.599
Pobotano povecanje dolgoro¢nih rezervacij 1.759.288 2.044.273
Pobotano povecanje dolgoro¢nih obveznosti iz financ. 0 209.968
Pobotano povecanje kratkoro¢nih obveznosti iz financ. 990.079 704.540
Skupaj 3.966.280 14.012.380
SKUPAJ PRITOKI 42.341.110 33.377.363
ODTOKI
Odtoki pri poslovni dejavnosti
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Odhodki brez amortizacije in oblik. dolgoro¢. rezervacij 35.330.988 15.354.038
Poslovno definanciranje /(financiranje):

zaCetne manj kon¢ne obveznosti iz poslovanja 743.212 9.424.506
Skupaj 36.074.200 24.778.544
Odtoki pri investicijski dejavnosti (investiranje)

Pobotano povecanje neopredm. dolgoroc¢nih sredstev 0 0
Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev 5.293.973 252.857
Pobotano povecanje dolgorocnih finan¢nih nalozb 921.735 8.268.479
Pobotano povecanje kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 0 0
Skupaj 6.215.709 8.521.336
Odtoki pri dejavnosti financiranja (definanciranje)

Zmanjsanje kapitala - izven dobicka poslovnega leta 0 0
Zmanjsanje dolgoro¢nih rezervacij 0 0
Pobotano zmanj$anje kratkoro¢nih obveznosti iz financ. 84.176 0
Pobotano zmanjs$anje dolgoroc¢nih obveznosti iz financ. 0 0
Skupaj 84.176 0
SKUPAJ ODTOKI 42.374.085 33.299.880
Kon¢no stanje denarnih sredstev 85.338 108.644

IHI. MNENJE

Revizija ratunovodskih izkazov SRD, ki je obsegala revidiranje bilance stanja na dan 31. 12.
2000 in z njo povezanega izkaza uspeha za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2000 ter izkaza
finan¢nih tokov za to obdobje, je bila opravljena na podlagi 17. €lena ZSRDPP. Za navedene
racunovodske izkaze je odgovoren predsednik uprave druzbe. Odgovornost racunskega
sodiSca je, da izrazi mnenje o njih.

1. O resni¢nosti in postenosti racunovodskih izkazov SRD za leto 2000 izrekamo poztivno
mnenje.

Obrazlozitev mnenja

Revizija je bila izvedena v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
revizorjev nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejSih napacnih navedb. Revizija je vkljucevala
presojo uporabljenih raCunovodskih standardov in nacel ter je obsegala pregled
racunovodskih evidenc SRD in uporabo vseh postopkov, ki so bili potrebni za oblikovanje
revizijskega mnenja.

Po nasem mnenju ra¢unovodski izkazi, nasteti v prvem odstavku, v vseh pogledih podajajo
resni¢no in posteno sliko finan¢nega stanja SRD na dan 31. 12. 2000 ter poslovnega izida,
kakor tudi gibanja finan¢nih tokov v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2000 v skladu s slovenskimi
racunovodskimi standardi in ustrezno zakonodajo.

Ne da bi izrazili pridrzek opozarjamo, da je SRD pri oblikovanju popravka vrednosti
finan¢nih nalozb zavezana k upostevanju dolocil Pravilnika o ra¢unovodstvu, ki ga je na svoji
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redni seji sprejel nadzorni svet SRD. V tem pravilniku je opredeljena metodologija za
razvr$¢anje podjetij v ustrezni bonitetni razred na podlagi poslovnih rezultatov, finanéne moci
in poravnavanja obveznosti. Razredi so oblikovani tako, da znotraj posameznega bonitetnega
razreda zahtevajo doloCitev viSine odstotka popravka na podlagi subjektivne presoje. Tako
dobljene knjigovodske vrednosti finan¢nih nalozb dopuscajo odstopanja od trznih cen, ki se
oblikujejo na podlagi ponudbe in povpraSevanja v konkretnih javnih drazbah, s pomocjo
katerih se opravlja prodaja teh podjetij.

2. Na podlagi ugotovitev iz preizkuSanja pravilnosti in smotrnosti porabe sredstev za
storitve, kjer so bila izkazana velika odstopanja od sprejetega finan¢nega nacrta, in velika
povecanja glede na preteklo leto, izrekamo pozitivno mnenje.

ObrazloZitev mnenja

Preverili smo pravilnost in smotrnost posameznih vrst stroskov, ki so bistveno odstopali od
sprejetega finan¢nega nacrta in obsega v letu poprej. Druzba je v letu 2000 izkazala stroske za
nove storitve, ki so se nanasali na delovanje konzorcija in nakup premoZenja TAM in storitve
poslovodenja in svetovanja v podjetju ELAN. StroSke je druzba skrbno nadzirala in
preverjala, nekatere storitve je tudi ukinila.

Ne da bi izrazali pridrzek, opozarjamo, da je druzba v letu 2000 na podro¢ju odnosov z
javnostmi izkazala stroSke za storitve raziskav, katerih namen je bil predvsem ugotoviti stanje
in razpoloZenje ljudi in strokovne javnosti do druzbe in njenega nameravanega
preoblikovanja. Ker so bili cilji raziskav premalo opredeljeni, so bili rezultati presplosni za
sprejem in uvedbo kakr$nih koli ukrepov. Stroski svetovanja na podro¢ju odnosov z
javnostmi se Se nadalje omejujejo le na spremljanje medijev. Zato so bili stroski poslovanja
po nasi presoji najmanj v visini 8.194 tiso¢ SIT nepotrebni. Ta znesek se nanasa na stroske
svetovanja na podrocju odnosov z javnostmi in glede na celotno vrednost stroskov poslovanja
ni materialno pomemben.

Odzivno porocilo

Odzivno porocilo ni potrebno, ker so bile Ze v revizijskem postopku odpravljene razkrite
napake (tretji odstavek 29. ¢lena ZRacS-1).
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Pravni pouk

Tega porocila na podlagi tretjega odstavka 1. ¢lena ZRacS-1 ni dopustno izpodbijati pred
sodis¢i ali drugimi drzavnimi organi.

Dr. Vojko A. Antoncic,
generalni drzavni revizor

Poslano priporoceno:

1. Slovenska razvojna druzba d.d.
Dunajska 160, 1000 Ljubljana;

2. dr. Marjan Rekar
Holding mesta Ljubljana, d.o.o.
Dalmatinova 1, 1000 Ljubljana;

3. Drzavni zbor Republike Slovenije
Subiceva 4, 1000 Ljubljana;

4. arhiv, tu.
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